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Tom tat

Muc tiéu ciia nghién ciru nham xem xét tdc dong ciia cii soéc gid dau 1én can can thiwong mai VN,
dong thoi tim hiéu méi quan hé nhdn qud giita can can thwong mai véi cdc yéu t6 vi mé khdc co lién
quan. Téc gia sir dung phirong phép kiém dinh bién va mé hinh ARDL véi dit liéu tir Quy 1/1999 t6i
OQuy IV/2011. Két qua nghién ciru cho thay c¢6 mét moi quan hé nghich bién ding ké giita gia dau, ti
gid hoi dodi va can cdn thwong mai & VN. Cu thé la trong dai han, néu c6 1% gia tang trong gid dau
va ti gid héi dodi, can cdn thieong mai sé lan heot sut giam 0,12% va 0,79%. Tuy nhién trong ngdn
han lai ton tai moi twong quan cing chiéu giita ti gid héi dodi, gid dau thé gidi véi can cdn thuwong
mai. Tir nhitng két qua thu dwoc, tac gia dwa ra mét sé khuyén nghi va dé xudt véi cac nha hoach
dinh chinh sach nham lam giam bot nhitng tde ddng tiéu cuce ciia cii séc gid dau lén cdn can thuong
mai VN.

Tir khéa: Gia dau, ti gia, can can thuong mai, ARDL.

Abstract

This paper aims at examining impacts of fluctuations in oil price on Vietnam’s balance of trade
and causal relationship between the balance of trade and relevant macro factors. Bound testing
approach and ARDL are apllied to data from Quarter I of 1999 to Quarter IV of 2011. The results
demonstrate a negative relationship between oil price, exchange rate and trade balance in Vietnam.
More specifically, a 1% increase in the oil price and exchange rate causes the trade balance to fall
by 0.12% ands 0.79% respectively in the long run. In the short run, however, a positive relationship
between international exchange rates and oil prices and Vietnam’s trade balance. These findings
allow some recommendations and suggestions for policy makers in an effort to reduce negative
effects of oil price shocks on Vietnam’s trade balance.

Keywords: Oil price, exchange rate, trade balance, ARDL.
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1. Giéi thiéu

Céc cu sdc gia dau xuat hién trong thap nién 1970 va nhitng hé luy di kém da khién cho nén
kinh té toan ciu roi vao tinh trang lam phét cao, ti 1¢ that nghiép gia ting, san luong sut giam
mdt cach nghiém trong, vai trd cta gia dau di nhan dugc nhiéu sy quan tdm hon va c¢é nhiéu
nghién ctru dd duoc tién hanh dé xem xét anh hudng cua loai hang hoa nay ddi v6i cac nhén td
vi m6 khac nhau trong nén kinh té nhu tang truedng, lam phat, ti gia, thi truong lao dong, thi
truong tién té, thi truong chung khoan, v.v..

C6 quan diém cho ring cu sdc gia dau co thé gy ra suy thoai kinh té, Hamilton (2009) khing
dinh rang chinh ct nhay vot cudi cing clia gia dau trong khoang thoi gian giita thang 7/2007 va
7/2008 1a mot nhan t6 quan trong gbp phan tao ra su suy thoai kinh té toan cau bat dau tir My.
Bén canh d0, cac nghién ctru gan déy ciing cho thiy cu sbc gia dau c6 nhimg tac dong dang ké
1én hang loat cac hoat dong kinh t& dang dién ra. Theo Hamilton (2009); Cologni & Manera
(2008); Lardic & Mignon (2008), sur gia ting trong gia dau s& dem lai anh huong tiéu cuc 1én
GDP va lam cho ti 18 lam phat tang cao & hau hét cic nudc. Ngoai ra, nghién ciru ctia Ordonez
(2011) chi ra rang ca sbc gia dau con 1a tac nhan gy ra su sa thai mang tinh chu ki trong thi
truong lao dong My va x4c sut tim duoc viéc 1am ciia ngudi dan chinh 13 co ché truyén dan cua
ct sde nay. Mat khac, su bién dong trong gia dau con duge xem xét dudi goc do toan cAu. Rubin
(2009) cho ring do toan cau hda ngdy nay dua trén sy phat trién cta van tai gia ré, ma diéu nay
lai phu thudc vao chi phi ciia nguyén ligu, nén néu gia dau tiép tuc ting va khi dén dinh diém,
n6 s& lam dao 16n qua trinh toan cau héa. Vi khi gia nhién lidu tiép tuc tang trong nhitng nim
t61, s& lam cho chi phi van chuyén gia ting qua mirc, chi phi cta cac mat hang xuat khau va nhap
khau s& tré thanh rao can 16n d6i véi thwong mai quic té.

VN la mot qudc gia nhap khau xang dau véi vai tro 13 yéu td dau vao cho hau hét cac hoat
dong kinh té, ciing s& khong thé tranh khoi nhitng hé qua do cac cii sdc trong gia dau thé gisi
gdy ra. Do d6, viéc phan tich va tim hiéu tac dong ciia gia dau thé gidi 1én cac yéu t6 vi mo &
VN sé 1a can thiét. Vi vai tro 1a mot qudc gia dang phat trién va dang thuc hién chuyén déi co
ciu hang hoa trong nudc tir ndng nghiép sang cong nghiép va dich vu, VN can phai dua vao
thuong mai qudc té dé tao ra dong luc ciing nhu co hdi cho ting trudng kinh t& va diéu nay chu
yéu duogc thuc hién thong qua cac hoat dong xuét khau va nhap khéu. Noi cach khac, su én dinh
clia can cén thuong mai sé 1a tién dé cho sy phat trién bén vimng ciia nén kinh té VN trong twong
lai. Chinh vi vy, viéc xem xét phan tng ciia can can thuong mai VN d6i v6i sy thay ddi gia dau
thé gidi 1a hét strc can thiét va ciing chinh 13 muyc tiéu nghién ciru chinh. Két qua nghién ctru thu
duoc sé 1a co s& cho cac dé xuit nham giup cho cac nha hoach dinh chinh sach c6 sy diéu chinh
phi hop khi phai d6i mit voi cac ca sdc xay ra trong gia dau thé giéi. Dé thyuc hién didu nay, tac
gia nghién ctru tic dong trong ngin han va mdi quan hé cén bang trong dai han giita can can
thwong mai VN véi gia dau thé gidi, tir 46 dua ra nhitng khuyén nghi phu hop. Tac gia sir dung
phuong phap kiém dinh bién — ARDL cua Pesaran (2001), dong thoi dwa trén mé hinh cua
Hassan Jaman (2012) dé tién hanh phan tich thuc nghiém dbi vai dit liéu caa VN trong giai doan
tir nim 1999 dén nam 2011.

2. Tong quan nghién ctru vé tac dong ciia gia dau 1€n cac yeu to vi mé

Backus & Crucini (2000), Bodenstein & Baffes (2007) da chi ra rang c6 nim kénh truyén dan
tac dong ctia ct soc gia dau 1én can can thuong mai cia mot qudc gia, bao gdbm: cung, cau, chinh
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sach tién té, thuong mai, va kénh gia tri. Theo do, khi ct sbc gia dau xdy ra thuong mang lai
nhimg ap luc suy thoai kinh té va khién lam phat ting cao, cic nha diéu hanh chinh sach phan
ung lai bé“mg cach thit chat tién té, thong thuong 1a qua kénh 1ai suét. Mt khac, tac dong cua gia
dau thong qua kénh thuong mai lai dua trén s6 lugng va gia ca hang hoa Xudt nhap khau. Con
d6i v6i kénh gia tri, hoat dong truyén dan lai dya trén sy khac biét trong ti sut sinh lgi cua tai
san, duoc phan anh qua cac dong thu nhép va sy thay di trong gia tai san. Mirc d6 hiéu qua
trong hoat dong truyén dan ciia mdi kénh s& tiy thudc vao trinh d6 phat trién kinh t& ciia mdi
qudc gia cling nhu tiy thude vao viée day 1a qudc gia dang phat trién, da phat trién hay 1a c6 mot
nén kinh té cong nghiép, mit khac con tiy thudc vao qudc gia nay nhap khau hay xuat khau dau.

Theo Schubert (2009); Bakus & Crucini (2000); Kim & Loungani (1992), d6i véi mot nudc
nhap khau dau, ¢t séc ngoai sinh trong gia dau nhap khau s& mang lai tac dong nguoc chiéu ddi
v6i can can thuong mai thong qua viéc anh hudng 1én nhirg nha san xuét. Dau nhap khau duoc
xem la dau vao truc tiép cho nén san xuit trong nude, nhu vdy mot khi gia dau ting sé dong
nghia véi chi phi dau vao ting va két qua 1a 1am giam GDP. Khu vuc doanh nghiép va tu nhan
s& cat giam cac ké hoach dau tu va chi tiéu ciia ho khién cho san lugng thuc sé syt giam tam thoi.
Nén kinh té noi dia vi thé s& san xuat it hon va do d6 xuét khau it hon, nhung diéu nay khong c6
nghia 1a muc tiéu dung ddi voi cac mat hang nhap khau khac giam xudng. Do d6, can can thuong
mai duoc du doan 1a s& phan ing ngugc chiéu déi v6i gia dau.

Tuy nhién, nghién ctru cua Kilian (2010) lai cho rang ct sdc trong gia dau khong du dé giai
thich cho su thay ddi trong san luong cta nén kinh té va do d6 khong thé anh huong dén can cén
thuong mai. Vi hai nguyén nhan sau, thir nhat, dau nhap khau tham gia vao qua trinh san xuét
ctia nén kinh té s& duoc chia ra 1am gi4 tri nhap khau va gia tri gia ting, nhung khong bao gom
gia tri gia tang tao ra tir nén kinh té ndi dia. Do do, véi nguén von va lao dong ¢b dinh, ct sbc
gia dau khong thé thay doi lwong gid tri gia ting va do d6 khong thé tao ra sy thay d6i cho GDP,
ma thay vao d6 s& anh huéng dén ngudn vén va lao déng dau vao. Thir hai, & mot nude nhép
khau dau thuan (c6 luong dau nhap khau 16n hon lugng dau xuat khau), néu sy gia ting trong
gia dau dugc xem 1a cu sdc chi phi, thi tac dong ctua né dén tong san luong ndi dia da bi giam
b6t thong qua khéi lwong dau duge san xudt tir trong nude.

Laugerud (2009) cho thay mbi quan hé ngugc chiéu giita 16 hong san lugng va can can thuong
mai. Tuong tir, Mussa (2000) d3 tién hanh nghién ciru ddi véi tac dong cia gia dau 1én nén kinh
té toan cau trong giai doan 1970 — 2000. Két qua nghién ctru ddi v6i cic nude nhap khau dau
nhu An Do, Han Quéc, Pakistan, Philippines, Thai Lan da cho thay sy gia ting trong gia dau s&
lam chi phi san xuat, tir 6 lam ting mirc gia chung va lam giam loi nhuan bién. Nghién ctru cia
Mussa cling chi ra tac dong dai han Ién thi trudng tai chinh, ma thong qua do, 0,25% GDP cua
cac nudce nhap khau diu sang cho cac nudc xudt khau dau. Ciing c6 nhitng nghién ciru ung ho
cho két luan nay, nhu két qua thuc nghiém ciia Malik (2008) cho thdy mbi quan hé giita gia dau
v6i 16 hong san luong va tang truong kinh té trong nhimg ndm 1979 - 2008 ctia nudc nhap khau
dau 1a Pakistan. Hoac Baffes (2007) tién hanh kiém tra tac dong ciia gia dau ddi véi 35 loai hang
hoa dugce giao dich qudc té nhiéu nhét va két qua ciing cho thdy su gia ting trong gia dau s& lam
cho thu nhap sau thué bi giam di, kéo theo qua trinh san Xuét cling bi lam cham lai.

Ngoai ra, tic gia cling dua trén nhiéu nghién ciru vé tac dong cua ti gia hdi doai 1én can can
thuong mai. Theo li thuyét, sy ting 1én hay giam xudng cua ti gid hdi doai danh nghia déu s&
lam thay déi ti gia thuc va tic dong truc tiép 1én can can thuong mai, dugc thé hién trong két
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qua nghién ctru cia Himarios (1989) va Bahmani & Oskooee (2001); Chinn (2004); va Singh
(2002). Méi lién hé 1i thuyét giira thi truong dau thé giéi va thi truong tién té ciing duoc
Bloomberg & Harris (1995) tim ra, chimg minh tic dong tiém ning cua ti gia dbi voi su thay doi
clia gi4 dau, dya trén quy luat mot gia ctia hang hoa.

3. Dir liéu va phwong phap nghién ctiru
3.1. Dir ligu

Nghién ciru sir dung cac bién gdm Gia dau thé gidi, Chi sé REER, L3 hong san lugng va Can
can thuong mai. Dt liéu duogc 13y tir Quy 1/1999 dén Quy 1V/2011 tir trang dién tir ciia Tong cuc
Thong ké VN (GSO) va co so dit lidu dién t (IFS, DOT) ciia Quy Tién té Qudc té. Trong do:

Gid dau thé giéi (OP): La gia dau Dubai Fateh (USD/thung). Dit liéu lay tir nguon IFS

Ti gid hoi dodi hiéu lyc da phwong (RE): Téc gia sir dung chi sé REER, 1a ti gia h6i doai thuc
da phuong dugc tinh toan tir mot 16 ti gia cua 22 qudc gia 1a ddi tac thwong mai 16n nhat cua
VN. Sy ting 1én trong REER cho thiy ddng noi té dang bi sut giam strc mua twong ddi voi cac
ddng tién khac. Nguoc lai, REER giam cho thdy gia tri ciia ddng noi té dang duoc nang 1én. Chi
s6 duoc tinh toan dua trén nim géc 1a 2005. Dt liéu duoc léy tr nguén IFS. REER dugc tinh
toan theo cong thirc:

>ws,P

REER=-""
P

Trong d6 wi 14 ti trong mau dich voi cac dbi tac thir i ma qudc gia nude chu nha cé quan hé
thwong mai (trong bai nay 1a 22 quéc gia c6 quan hé mau dich 16n voi VN), S; 14 ti gia giao ngay
giita dong tién nudc thir i trong 22 qudc gia ké trén ddi véi VND, P; 1a chi sb gia cia nudc i, P
1a chi s6 gia trong nudc.

L6 héng san leong (GAP): La % chénh l1éch giira san lugng thyc té va san luong tiém ning
sau khi da thuc hién diéu chinh mua vu. Tac gia dung bo loc Hodrick — Prescott (2004) dé uoc
tinh san luong tiém nang (potential output) bang cach loai bo yéu t6 c6 tinh chu ki va tach cac
yéu t c6 tinh xu huéng. Sau d6 dua trén chudi dit liéu thuc té tac gia udc lugng ra chudi dit liéu
xu huéng (trend level) va xem ddy 1a san luong tiém ning ciia nén kinh té. Dir lidu dugc 13y tir
nguén GSO.

Can cdn thiwong mai (TB): Bai nghién ctru st dung ti s6 TB = (X/M), v6i X va M lan luot [a
tong gia tri xuat khau hang hoa va tong gia tri nhap khau hang héa da duoc hiéu chinh mua vu,
dé 1am bién s dai dién cho cén can thwong mai ciia VN.

3.2. Phwong phdp nghién ciru

Nham phén tich tac dong ngin han va xac dinh mdi quan hé can bang trong dai han giira cac
bién s, nghién ctru st dung phuong phép kiém dinh bién (bound — testing) duoc xay dung boi
Pesaran (2001) dya trén mo hinh phéan phdi tré tu hdi quy (ARDL). Phuong phap nay c6 mét sb
loi thé so voi phuong phap kiém dinh dong lién két dwa trén phan du cia Engle & Granger
(1987); hoic phuong phap hdi quy giam han ciia Johansen & Juselius (1990). Pau tién, phuong
phap kiém dinh bién — ARDL c6 thé ap dung dbi v6i tap hop cac bién ma khong can biét 1a cac
chudi dimg bac 0, bac 1, hodc hon hop. Thir hai, phuong phap sir dung mot mé hinh hiéu chinh
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sai s6 khong rang budc (UECM) sé& cho nhimng két qua thong ké t6t hon phuong phép ciia Engel
— Granger vi md hinh UECM khéng déy cu sbc trong ngén han vao phan du. Thir ba, phuong
phap kiém dinh bién ARDL c6 thé 4p dung cho nhimg miu c6 kich thudc nhé. Trong bai nghién
clru, phuong phép kiém dinh bién — ARDL sé& dugc thuc hién theo timg budc nhu sau:

- Xac dinh sy tdn tai cia mdi quan hé can bé“mg trong dai han, thong qua viéc tinh toan gia tri
thong ké F cta kiém dinh Wald theo mé hinh ARDL (1).

AInTB; = agrg + i) birgAInTB,_; + XI5y cirpAINOP;_; + X155 dirg AlnRE, ; +
Y2 eirpAGAP,_; + A7pInTBe_1 + AprgInOP,_; + AsrgINRE,_; + A4rpGAP._; + & (1)

Chon d6 tr& t6i wu (ny, n2, n3, ng) cho md hinh ARDL (2) va (3).

Udce lugng hé s6 can béng dai han theo phuong trinh (2) va hé sb tac dong ngén han theo

phuong trinh (3).
InTB, = ap + 212, @y InTB,_; + X%, ayInOP,_; + X2 aslnRE,_; + Yt ayGAP,_; + Q)
AInTB, = By + Li2, " BridInTBe_; + X2, BoidInOP,_; + X2, B3 AInRE, _; 3)
ng—1

+ Z ﬁ4iGAPt—i + IrbECMt—l + [ors

i=0

Véi
nq ny ns Ny

ECM; = InTB, — (ay + Z aInTB,_; + Z a,nOP,_; + Z azInRE;_; + ) a,GAP,_;)
i=1 i=0 i=0 i=0

4. Két qua nghién ctru
4.1. Két qua kiém dinh tinh dirng

Mic dii phuong phép kiém dinh bién — ARDL c6 thé ap dung d6i véi tap hop cac chudi thoi
gian bt ké cac chudi nay 1a 1(0), 1(1) hay hdn hop nhung viéc thuc hién kiém dinh tinh dung
trude tién s& giup xac dinh dugc nén sir dung mé hinh VAR (néu cac chudi 1a 1(0)), mé hinh
VECM (néu céc chudi 1a I(1)) hoic ARDL (hdn hop) trong viéc phan tich quan hé ngan han
cling nhu dai han gitra cac bién. Trong nghién ctru nay, phuong phap kiém dinh Augmented
Dikey — Fuller (ADF) s& duoc 4p dung cho cac bién OP, RE, GAP va TB. Két qua kiém dinh
tinh dimg duoc thé hién trong Bang 1.

Bang 1. Két qua kiém dinh tinh dirng bang phwong phap ADF

) Chudi gbc Sai phan béc I
Bien - -
Chin Chiin & xu thé Chiin Chiin & xu thé
oP 20,7919 [0,81] - 42155 [0,00]" -6,2611[0,00]" - 6,2281 [0,00]"
RE -1,5410[0,50] -2,545910,30] - 7,4517 [0,00]" -7,5135[0,00]"
GAP - 3,6600 [0,08] -3,6129[0,03]" - 11,145 [0,00]" - 11,011 [0,00]"
B -2,3528[0,16] - 1,8290 [0,67] -3,3822 [0,01T - 3,6856 [0,03]"*

Chu thich : Gia tri P-value dugc dé trong [ ]; (*) , (**): dimg ¢ mitc ¥ nghia 1% va 5%
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4.2. Moi quan hé cdn bang dai han giira gid dau, cdn cdn thwong mai va cdc yéu to vi mo

Bang 2. Két qua cua kiém dinh bién

. Gia tri théng ké F Hién twong

Bién phu thudc R A s g
(Kiém dinh Wald) dong lién ket

F(TB/OP, RE, GAP) 57113 co
Pesaran (2001) Gia tri bién*
Mtc y nghia dudi trén
1% 4,29 5,61
5% 3,23 4,35
10% 2,72 3,77

* Trich tir nghién ciru ciia Pesaran (2001), mau hinh (II1): khong c6 xu thé, hé s chin khong bi rang budc.

Bang 2 cho thay ton tai hién twgng dong lién két giita cac bién & ca 3 muc ¥ nghia. Noi cach
khac, c6 mdi quan hé can bang trong dai han giita can can thuong mai véi gia dau thé gidi, ti gia
héi doai thyc hiéu lyc da phuong va 16 hong san luong. Dé tinh toan hé sb can bang trong dai
han gitta cac bién, budc tiép theo 14 x4c dinh d6 tré tdi wu cho mo hinh ARDL (n1, nz, n3, n4).
V6i mé hinh gdm 4 bién 1a (InTB,, InOP,, In RE,, GAP) va d6 tré ti da dwoc chon 14 8, viéc hdi
quy OLS s& dugc tién hanh voi (8+1)* phwong trinh. T6 hop d6 tré tdi vu s& twong tng v6i md
hinh ¢6 chi tiéu Akaike nho nhat. Két qua dinh luong chi ra mé hinh téi wu 1a ARDL (8,7,8,7).
Viéc xéac dinh mdi quan hé can béng trong ngfln han va dai han giira cac bién s& duoc thuc hién
dua trén mo hinh nay.

Bing 3. Hé s6 cin bang trong dai han (A4 trong phwong trinh (1))

Bién phu thudc : LnTB ARDL (8,7,8,7)
Bién hdi quy Hé s6 hoi quy Sai s6 chuén t-statistic Prob.
LnOP; -0,1296* 0,0332 - 3,9005 0,003
LnRE; -0,7911%* 0,2778 -2,8477 0,017
GAP, 3,4493 2,9198 1,1813 0,265
C 0,3086** 0,1189 2,5950 0,027

R —square = 0,9532; adjust R — square = 0,7988
Normality test : JB = 10,2146 [0,8982]

Serial correlation test : LM = 1,8421[17,47]
Ramsey RESET test = 1,9168 [0,2270]

White Heteroscedasticity = 28,2495 [0,7027]

Chu thich : (*), (**): ¢6 y nghia ¢ cac muc 1 % va 5%

Bang 3 cho thdy hé s6 hdi quy cta bién LnOP (-0,1296) ¢ y nghia thong ké & mirc 1% va
mang dau am, cho thdy su co din trong dai han ctia can cin thuong mai VN theo gia dau thé
giéi. Cu thé, néu gia dau thé gisi ting 1% s& lam cho can can thuong mai giam 0,12%. VN la
nude nhap khau cha luc cac tu liéu (may moéc, thiét bi, dung cu dén nguyén — nhién — vat liéu)
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phuc vu cho san xuat nén viéc gia dau thé gidi ting kéo theo chi phi nhap khau ting s& dan dén
hé qua tat yéu la can can thwong mai s& cang tham hut.
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Hinh 2. Tri gia nhap khiu hang héa phan theo nhém hang
Nguon: Téng cuc théng ké (GSO)

Trai v6i dy doan, khi ti gia REER ting 1%, két qua mang lai 12 1am giam ti 1¢ xuat/nhap khau
xudng 0,79%. C6 thé noi day 1a dau higu cho thay sy ton tai cia hidu tmg duong cong J & VN.
Su tang 1én trong ti gia REER cho thiy sy sut giam gi4 tri ciia dong noi té, theo 1i thuyét, diéu s&
thuc déy xuét khau va han ché nhép khéu, 1am cho can can thuwong mai VN tién vé trang thai
thang du. Tuy nhién, khi xem xét mot cach chi tiét hon s& thiy dugc nguyén nhan caa hién tuong
nay xudt phat tir cac chung loai mit hang ma VN tién hanh giao thuong. Hinh 1 va 2 trj gi4 xuét
khéu va nhap khéu cho théy VN la quéc gia nhap khéu chu lyc tu liéu sén xuit, trong do chiém
ti trong nhiéu nhat 1 may moc va thiét bi. Nhung hang héa xuét khau chi yéu lai 1a khoang san,
hang cong nghiép nhe, hang néng — 1am — thiy san. Diéu nay cho thdy VN van chua c6 kha ning
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tu cung cap day du cac tu liéu dau vao cho qué trinh san xuét. Bén canh do, gia tri nhap khau
luén c6 xu hudng cao hon gi tri xudt khau, c6 thé do luong gia tri gia ting tao ra tir nhirng tu
lidu san xuét duoc nhap khéu, mot phén trong d6 da duoc giir lai sit dung cho nén kinh té va
phan gia tri gia ting con lai cho xuét khau thi nhé hon so véi tong chi phi nhap khau da bo ra.
Khi chi s6 REER ting, twong tmg dong ndi t& giam gia, mic du trong ngan han c6 thé tao dong
Iic cho cac nha xuét khiu gia ting viéc ban hang ra thé gidi do tinh canh tranh vé gia, bang cach
chuyén dich mét phan san lwong dy tinh cung tmg cho nén kinh t& xuat khau. Nhung trong dai
han, khi kha nang san xuét da dat trang thai bao hoa, néu mudn tang khdi luong xuét khau cac
mit hang cong nghiép nhe, khoang san tho, va hang nong — 1dm — thity san, VN phai nhap khau
thém mét [wgng may moc, thiét bi, va nguyén, nhién, vat liéu twong tng. Do do, néu co clu cac
mat hang xuat khdu va nhap khau khong thay d6i va tinh trang gia tri thing du tao ra cho nén
kinh t& khong du 16n, thi khi chi s REER ting, xu hudng tit yéu cua can can thwong mai van 1a
tinh trang tham hut trong dai han.

Riéng ddi v6i bién L6 hong san lugng, két qua hoi quy mang dau duong (3,4493) bao hiéu
mot mbi quan hé cliing chiéu vai can can thuong mai nhung lai khong c6 ¥ nghia vé mat thong
ké. Hién tuong nay xuat hién c6 thé 1a do nguyén nhan chon d6 tré tao ra, théng thuong, cac hop
ddng thuong mai qudc t& duge ki két va thuc hién trong vong 18 thang. Do d6, néu c6 ton tai
mdi lién hé giita can can thuong mai va 16 hong san luong thi diéu nay s& dugc phan 4nh trong
cac do tré nga“in han cta bién GAP. Dé dua ra két luan cudi cung, nghién ciru tiép tuc xem xét
mdi quan hé trong ngan han giira cic nhan to, trong d6 bién GAP s& dugc tap trung nghién ctru
& cac do tré ngan hon.

4.3. Tac dong ngan han cua cdc nhdn to vi mé lén cdn cdn thuwong mai VN

Bang 4 14 két qua udc luong ciia phuong trinh (3) cho thdy tac dong trong ngén han gitra cac
bién s6. Hé s6 diéu chinh trong ngan han (-0,9159) ¢6 ¥ nghia & mirc 1% va mang déu am, cho
thdy su diéu chinh nay 1a c6 y nghia va dung hudng. Tuy nhién, gia tri ciia hé sé hdi quy cho
théy tdc do diéu chinh rat nhanh sau khi c6 mét cu sbe xay ra. Cy thé, khoang 91,5% cuia su mét
can bang do ct sbc & thoi ki trude do gly ra s& duoc dua tré trang thai can bang trong quy tiép
theo. Cac kiém dinh ciing cho thdy mé hinh 1a phu hop va c6 ¥ nghia.

Céac hé sb hoi quy cua bién InOP hau hét déu mang diu duong (tror d6 tré 4), thé hién mdi
quan hé cing chiéu v6i bién InTB. Nhu vdy, trong ngén han, gia dau thé gi¢i dem lai nhitng tac
dong gitip cho can can thuong mai tién vé trang thai thang du. Tuy nhién, quan diém cua tac gia
cho rang diéu nay khong phai la anh huéng tich cuc cia gia dau, ma cac sé liéu dang cho thiy
mot thue trang: VN thich nghi v6i viée gia dau ting 1én bang cach cit giam gia tri nhap khau.
Trong truong hop gia dau ting, khong chi VN ma cac nude ddi tac thwong mai déu bi anh hudng
va xu huéng chung cia cac nudc 1a tién hanh han ché hoat dong nhép khau trong tuong lai. Nhu
vay, khi nhu cau cua thé gi¢i d6i v6i cac mat hang xuat khau tir VN giam xudng, s& 1a ddu hiéu
canh béo cho nha xuit khiu va san xuit tai VN vé mot vién canh khong lac quan Sép to1, lam
cho viéc nhap khiu may moc, thiét bi ciing nhu nguyén, nhién, vat liéu trong nhiing quy tiép
theo giam xudng. Trong khi d6, cac hop dong ciing nhu khdi lwong hang dé xuét khau cho nhing
quy tiép theo da dugc ki két va san xuat tir trude do. Két qua 1a trong thoi gian ngan sau khi gia
dau ting 1én, gia tri xuat khau chua thay d6i nhung tri gia nhap khau da c6 xu huéng giam, lam
cho can can thuong mai tién vé trang thai thing du.
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Bang 4. H¢ s6 tac dong trong ngin han

Bién phu thujc ALnTB; ARDL (8,7,8,7)
Bién hdi quy Hé s6 hoi quy Sai s6 chuén t-statistic Prob.
C 0,005151 0,007817 0,659007 0,5214
ECT., -0,91598" 0,158771 -5,769233 0,0001
AOLnTBg 0,686141" 0,179570 3,821011 0,0021
ALnTBy, 0,738177" 0,181913 4,057848 0,0014
AOLnTBy; 0,784563" 0,189883 4,131816 0,0012
ALnTBy4 0,520239" 0,160295 3,245518 0,0064
ALnTBes 0,819562" 0,145012 5,651674 0,0001
AOLnTBisg 0,759158" 0,140669 5,396779 0,0001
ALnTByy 0,919258" 0,138888 6,618713 0,0000
ALnOP; 0,030345 0,046653 0,650447 0,5267
ALnOPy 0,026498 0,040819 0,649171 0,5275
ALnOPy, 0,232220" 0,044007 5,276891 0,0001
AOLnOP; 0,138340™ 0,047614 2,905442 0,0123
ALnOPy4 -0,014230 0,048214 -0,295139 0,7725
AOLnOPys 0,160449* 0,048216 3,327685 0,0054
AOLnOPyg 0,048215 0,046465 1,037665 0,3183
ALnRE; 0,290040 0,305503 0,949384 0,3597
OLnRE 0,878291" 0,283817 3,094567 0,0085
ALnRE, 0,071551 0,252127 0,283790 0,7810
OLnRE; 0,523830™ 0,236758 2,212518 0,0454
AOLnRE 4 0,400950 0,238961 1,677891 0,1172
ALnREs -0,105840 0,233496 -0,453282 0,6578
OLnRE¢ -0,027441 0,295804 -0,092768 0,9275
ALnRE 0,715089™ 0,257965 2,772037 0,0159
AGAP, -1,530820" 0,347309 -4,407653 0,0007
AOGAP -5,816620" 0,770201 -7,552080 0,0000
AGAP -5,470058" 0,847381 -6,455254 0,0000
OGAP; -4,776876" 0,912316 -5,235987 0,0002
AOGAP -3,247584" 0,751679 -4,320442 0,0008
AOGAP:s -0,903369 0,545227 -1,656868 0,1215
AOGAPs -0,296497 0,318416 -0,931162 0,3687
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R — square = 0,9538; adjust R — square = 0,8473
Normality test : JB =0,5517 [0,7588]

Serial correlation test : LM — 1= 10,0931 [0,7602]
White Heteroscedasticity = 30,9349 [0,4186]

Chu thich : (*), (**), (***): c6 y nghia & cac muc 1%, 5% va 10%

bdi voi tac dong cua ti gia REER 1én can can thuong mai, mic du chi ¢6 cac do tré 1, 3, 7 1a
¢6 ¥ nghia théng ké & muc 1% va 5%, nhung két qua hdi quy da cho thiy mot anh huong tich
cuc trong ngén han cua viéc déng ndi t€ giam gia. Do 1a tao diéu kién cho céc nha xuét khau déy
manh hoat dong cua minh, trong khi diéu nay lai han ché nhiing nha nhap khéu. Két hop véi cac
hé s6 can bang dai han da phén tich trudc d6, nghién ctru nhan thay trong ngan han, huéng phan
(g cta can can thuong mai theo sy thay doi cua ti gia phu hop véi cac quan diém kinh té truyén
théng nhung lai xuét hién sy dao chiéu phan ng trong dai han, 1a d4u hiéu ham y su tdn tai cta
hiéu tmg dudng cong J. Lap luan nay ung hd cho mot nghién ctru chi tiét hon dbi véi thoi gian
xudt hién cling nhu thoi gian ton tai cia hiéu tmg duong cong J & VN.

Khong nhu két qua hdi quy ciia cac hé sb can bang dai han, Bang 4 chi ra cac dai luong sai
phan ¢ nhimng d6 tré dau tién (tr 0 — 4 ) ctia bién GAP c6 anh hudng 1én dai lugng sai phan ctia
InTB & mirc ¥ nghia 1%. Noi cach khac, sy thay doi trong 16 hong san luong s& tao ra tic dong
lam thay d6i can can thuong mai trong thoi gian 4 quy tré lai. Két luan nay tng ho cho gia thiét
vé viéc chon do tré cua bién GAP, da duoc dé cap O phﬁn phan tich hé s6 can béng dai han.
Mit khéc, viéc cac hé s6 hoi quy déu mang dau (-) da cho thiy khi 16 hong san lugng ting, dong
nghia vé6i viéc GDP thyc ting so voi GDP tiém ning, lai lam cho can can thuong mai giam. Nhu
véy, trong ngdn han, khi tong san luong tang thi nhu cau nhap khau cta nén kinh té ciing ¢ xu
huéng ting. Két qua nay ciing phi hop véi cac 1i thuyét kinh té truyén thong.

5. Cac ham y nghién ctru va mdt s6 khuyén nghi

Tir cac két qua nghién ctru va cac thao luan da néu, tic gia c6 mot sé khuyén nghi ddi véi cac
nha hoach dinh chinh sach nhiam hai muc tiéu 1a cai thién tinh trang tham hut cén can thuong
mai cta VN va su phy thudc qua mirc cia nén kinh té va gia dau thé gioi nhu hién nay.

Van dé can ban dau tién 1a Chinh phi can c6 mot sy diéu chinh phi hop trong co céu hang
hoa ciing nhu chinh sach ngoai thwong. Két qua nghién ciru da chi ra trong dai han, khi ti 1¢ xuét
khéu/nhép khéu dat muc can bé“mg, hodc kha nang san xuét dat tinh trang bao hoa, viéc gia dau
tang s& dua can can thwong mai tién vé trang thai thdm hut. Nhu véy, néu giir nguyén tinh trang
hién tai ma khong c6 mot sy didu chinh phit hop trong co ciu hang hoa ciing nhu chinh sach
ngoai thuong thi khong thé cai thién trang thai tham hut mau dich nhu hién nay. Vi thé, tac gia
dé xuit nhitng dinh huéng d6i v6i cac nhom hang nhu sau:

- Nhém hang nhién lidu, khoang san (1 nhom hang c6 loi thé vé tai nguyén nhung bi gidi han
ngudn cung): Co6 16 trinh giam dan xuét khau khoang san thd; dau tu cong nghé dé ting xuét
khéu san phérn ché bién, tan dung cac co hdi thuén loi vé thi truong va gia ca dé tang gia tri xuét
khau.

- Nhém hang néng, 1am, thiy san (1 nhém hang c6 lgi thé va nang lyc canh tranh dai han
nhung gia trj gia ting con thip): Nang cao nang suét, chat lwong va gia tri gia ting; chuyén dich
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co cdu hang hoa xuét khau huéng manh vao ché bién sau, phat trién san pham xuat khau c6 tng
dung khoa hoc cong nghé tién tién.

- Nhém hang cong nghiép ché bién, ché tao (1a nhom hang c6 tiém ning phat trién va thi
truong thé gioi c6 nhu cau): Phat trién san phim c6 ham lugng cong nghé va chat xam cao; phat
trién cong nghiép hd tro, nang cao ti 1§ gia tri trong nudc, gidm phu thudc vao nguyén phu liéu
nhap khau.

- Nhém hang méi (nam trong nhém hang héa khac): Ra soat cac mat hang méi c6 kim ngach
hién nay con thdp nhung c6 tiém nang ting trudng cao trong thoi gian téi dé co cac chinh sach
khuyén khich phat trién, tao su dot pha trong xuit khau.

Vén d& 16n thir hai 1a hién nay nén san xuat noi riéng hay kinh t& VN noi chung phu thudc
qué 16n vao dién bién gia du thé gidi, ngoai tinh d& bi tén thwong ciia nén kinh té thi khi gia
dau ting con gay mat kiém soat nhiéu bién vi mo khac, nén dicu can thiét 1a phai giam bét sy
phu thudc vao gia dau thé gioi.

Van d¢ c6 tinh co ban va dai han 1a can phai cha trong tiét kiém va str dung hiéu qua ngudn
nang luong. Hién tit ca cac nude, du phat trién hay dang phat trién, déu phai déi mit voi ba
thach thirc. Thach thire thtr nhét 1a tinh trang gia ning luong lién tuc ting: gia dau ting tir 15
USD /1 thing cach day 10 ndm 1én téi hon 100 USD nhu hién nay, gia than ciing ting gap 3.
Théch thte thtr hai 14 yéu cdu phai bao dam an ninh ning luong, trong khi tong tiéu thy ning
luong ting gap 10 lan trong thé ky qua. Thach thirc thir ba 14 tinh trang khi hau bién d6i ma
khong mot chuyén gia nao c6 thé phi nhan véi cac tac dong ngdy mot ting tai mdi nude. Trudc
ba thach thirc nay, bién phap g pho sé& 1a két hop giira tiét kiém nang luong, hiéu qua ning
lugng va str dung nang lugng tai tao.

Bén canh d6, Chinh phu cin khuyén khich va tap trung vao tim kiém ngudn ning luong thay
thé nhu: nang luong mat troi, thuy dién, than d4 va nang luong gid, nang lugng hat nhan. Chinh
pht ciing nén chu trong vao van dé kinh phi tai tro cho nhitng du 4n nay nham tranh xay ra tinh
trang tién thoai ludng nan: cham tién bo trong cac du an ning lugng thay thé, do cac khoan ng
khéng 16 trong linh vuc ning lwong. Hon nita, van dé dai ding ciia no nuwéc ngoai va thach thirc
mdi trudng an ninh ciing dwoc xem 14 1i do ngin chin cac hoat dong tham do dau va khi dét ban
dia.

6. Két luan

Str dung phuong phéap kiém dinh bién - ARDL véi dit liéu tir Quy 1/1999 dén Quy IV/2011,
két qua nghién ctru cho thay rang khi c6 mot cu sdc lam gia dau ting Ién, trong ngén han, lac
xuat khau chua thay dbi, gia tri nhap khiu da duoc kiém ché lai 1am cho ti 1¢ xudt khdu/nhap
khau gia ting, thé hién su diéu tiét ciia nhitng nha nhap khau khi nhu cau cua thé gii dbi véi
hang hoa ciia VN ¢6 xu hudng giam. Nhung trong dai han, khi ti 1¢ xuat khau/nhap khau dat mirc
can bz“lng, hodc kha nang san xuét dat tinh trang bao hoa, viéc gia dau tang lai dua can can thuong
mai tién vé trang thai tham hut, do dac tinh cta cac loai hang nhap khéu chu yéu la tu li€u san
xudt mang gia tri 16n, it c6 san phim thay thé khién cho chi phi nhap khau ting 1én theo gia dau.
Nguoc lai, co ciu ciia cac chung loai hang xut khau chu yéu 14 hang cong nghiép nhe, hang
ndng - 1am - thuy san, gia tri khong lon nhu may moc, thiét bi, nguyén, nhién, vat li€u dugc nhap
khau, nén gia tri ma xudt khiu mang lai khong du bu dip cho su ting 1én trong gia tri nhap khau.
Nhu vay, néu giit nguyén tinh trang hién tai ma khong c6 mot su diéu chinh phu hop trong co
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ciu hang hoa ciing nhu chinh sach ngoai thuong, can can thuong mai ciia VN c¢6 xu huéng s&
luén & trang thai thAm hut. Pay 1a két qua quan trong nhét cta bai nghién ctru.

Bén canh do6, cac hé s6 hoi quy ciing cho thiy su dao chiéu trong tac dong cua ti gia hdi doai
dén can can thuong mai. Ti gia ting 1am ting can cin thuong mai trong ngén han nhung lai lam
giam can can thuong mai trong dai han. Py 1 ddu hiéu chi ra sw c6 mit ctia hiéu tng dudng
cong J & VN. Mit khac, cac hé s6 hdi quy twong ng vai 16 hong san lwong ¢6 ¥ nghia ¢ cac do
tré 0 - 4 va mang dau (-). Két qua nay ham ¥ khi tong san luong ctia nén kinh té ¢ chiéu hudng
tang 1én, thi nhu cau nhép khdu ciing ting theo 1am cho ti 1& xuat khau/nhap khau giam. Nhu
vdy, VN trong giai doan 1999 - 2011 dang ¢ tinh trang phan phdi cac ngudn luc khong hidu qua
dudi dang suy thodi. Viéc nhap khau chii yéu 1a cac loai may moc, thiét bi, nguyén, nhién, vat
liéu ludn chiém gia tri 16n nhung dbi lai 1a mot gia tri xuat khau thap hon d néi 1én rang, gia tri
thang dy ma qua trinh san xuét ndi dia tao ra van chua that su c6 kha nang dap Gng déy da nhu
cAu cho céc hoat dong cua nén kinh tém
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